Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estadncia Balnearia de Ubatuba

11/11/2020 - Comité de investimentos

Ata da Reunido Virtual do Comité de investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU, realizada aos onze dias do més de novembro de 2020, as
dez horas, através de aplicativo de video Microsoft teams, onde conectaram-se, Fernando
Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes e Sirleide da Silva. O Sr. Marcelo da Cruz Lima
nao participou da reunido devido a problemas de conexdo. A reunido contou com a
participacdo do Controlador Interno (Wellington Diniz), membros da Diretoria Executiva (
Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia Concei¢cdo Fernandes Famada Rolim), membro do
Conselho Fiscal (Rozemara Cabral Mendes de Carvalho), membro do Conselho de
Administracdo (Gisele Aparecida dos Santos) e de representantes do Itad Unibanco: Mara
Rubia dos Santos Cezar e Chrystie Lombardi da Superintendéncia de Investidores
Institucionais do Itau Asset Management. Dando inicio a reunido, ap6s breve explanacdo da
Carteira de Investimentos do IPMU e da Politica de Investimentos, por parte da Presidente
Sirleide da Silva, a Sra. Chrystie Lombardi realiza a apresentacdo do Panorama do Mercado
Financeiro (Cenario Internacional e Cenario Nacional), Posicionamento da Carteira de
Investimentos do IPMU e Sugestdes de fundos de investimentos no segmento de renda fixa
e renda variavel, como forma de diversificacdo dos ativos no atual cenéario de volatilidade.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, e para que conste, eu, Fernando
Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que ap6s lida e

aprovada, vai por mim assinada, e pela presidente do IPMU.

Fernando Augusto Matsumoto Siri >lde da Silva Wellington Diniz
Membro Membro Controlador Interno
Certificagcdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10
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Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU, realizada aos onze dias do més de novembro de 2020, as dez horas, através de aplicativo de video
Microsoft teams, com a participagdo de representantes do Itad Unibanco(Mara Rubia dos Santos Cezar e
Chrystie Lombardi da Superintendéncia de Investidores Institucionais do Itau Asset Management).

Pauta: Panorama do Mercado Financeiro (Cenéario Internacional e Cenario Nacional), Posicionamento da

Carteira de Investimentos do IPMU e Sugestdes de fundos de investimentos no segmento de renda fixa e

renda variavel, como forma de diversificacdo dos ativos no atuai cenario de volatilidade.

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-25/
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Financeiro - IPMU

De: "0057 Mara" <mara.rubia@itau-unibanco.com.br>

Data: quarta-feira, 21 de outubro de 2020 11:23

Para: "Chrystie Lombardi" <chrystie.lombardi@itau-unibanco.com.br>; <fmancaipmu@uol.com.br>
Cc: "Kesiley Romanelli Crispim" <keslley.crispim@itau-unibanco.com.br>

Anexar: ATT00030.ics
Assunto: reunido instituto de Ubatuba

Ingressar em Reunido do Microsoft Teams

Saiba mais sobre o Teams | Op¢des de reunido
Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia
548856843@tplcm.vc ID de Conferéncia de VTC: 1192202199

Instru¢des de discagem de VTC alternativas

“"Esta mensagem e reservada e sua divulgacao, distribuicdo, reproducéo ou qualquer

"This message is reserved and its disclosure, distribution, reproduction or any o
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ATTO00021.ics -f- Adicionar ao Calendario 4 Baixar ci> Salvar no OneDrive

reunido instituto de Ubatuba

Ter, 27/10/2020 10:00 - 11:30

teams

Ingressar em Reunido do Microsoft Teams<https://teams.microsoft.com/I/meetup-

ioin/19% 3ameetina ZTA5YiFIZTAtMDKkONCOOMGNmMIWFiNzAtYiUAMThhZmI20W£4%40thread.v2/
0?context=%7h%22Tid%22%3a%22591669a0-183f-49a5-98f4-
92a0d0b63d81%22%2c%2201d5;,22%3a%22f4edbb87-19b4-452a-8b77-744d804c43c2%22%7d>
Saiba mais sobre o Teams<https://aka.ins/JoinTeamsMeeting > | Opg¢des de
reunido<httos://teams.microsoft.com/meetinaOptions/?organizerld =f4edbb87-19b4-452a-8b77-
744ri804c43r2&tenantld =591669a0-183f-49a5-98f4-

9aa0d0b63d81&threadld =19 meeting ZTAS5YIFIZTAtMDKQNCOOMGNmMLWFiNzAtYiU4MThhZmi20
WE4@thread-v2&messaaeld=0&language=pt-BR>

Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia
548856843(5)t.plcm.vc<mailto:548856843(5H.plcm.vc> ID de Conferéncia de VTC: 1192202199
Instrucdes de discagem de VTC altemativas<https://dialin.plcm.vc/teams/?
key=548856843&conf=1192202199>
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Financeiro - IPMU

De: "0057 Mara" <mara.rubia@itau-unibanco.com.br>

Data: terga-feira, 29 de setembro de 2020 15:53

Para: "Chrystie Lombardi" <chrystie.lombardi@itau-unibanco.com.br>; <fmancaipmu@uol.com.br>
Cc: "Keslley Romanelli Crispim™ <keslley.crispim@itau-unibanco.com.br>

Anexar: ATTO00018.ics
Assunto: reunido instituto de Ubatuba

Ingressar em Reunido do Microsoft Teams

Saiba mais sobre o Teams | Op¢des de reunido
Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia
548856843@t.plcm.vc ID de Conferéncia de VTC: 1192202199

Instrucdes de discagem de VTC alternativas
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"This message is reserved and its disclosure, distribution, reproduction or any o
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020

OUTUBRO Valor

Artigo 70- Inciso | - Alinea A (até
65.365.723,65

100%)
4.400 NTN-C 01.04.2021 (JGPM) 22.357.644,08
11.150 NTN-B 15.08.2024 QPCA) 43,008.079,57

Artigo 70- Inciso | - Alinea B (até
217.099.901,06

100%)
BB Previdenciario RF Alocacéo Ativa 62.256.790,58
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.627.938,95
BB Previdenciario RFIMA-B 5+ 16.159.350,20
Caixa FI Brasil IMA-B 59.546.570,90
Caixa FIC Brasil Gestédo Estratégica 59.967.141,26
Caixa Fl Brasil IMA-B 5+ 12.542.109,17
70- Inciso IV (até 40%) 103.847.944,43
Ital Alocagdo Ativa 64.112.855,16
Santander Ativo Renda Fixa (150) 13.105.102,44
Bradesco FIC FlI Alocacdo Dinamica 16.886.880,72
Caixa FIC Brasil RF Ativa 7.993.554,09
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.749.552,02
Artigo 80- Inciso | - A (até 30%) 0,00
Artigo 80- Inciso Il - A (até 20%) 18.132.748,34
Caixa Small Caps Ativo 9.155.850,61
Caixa Infraestrutura 8.976.897,73
Consolidado 404.446.317,48

Aplicacédo por Instituicdo Financeira

1-Titulos Publicos 65.365.723,65
2- Caixa Econémica Federal 158.182.123,76
3- Santander 14.854.654,46
4- Brasil 85.044.079,73
5- Bradesco 16.886.880,72
6- Ital 64.112.855,16

404.446.317,48

% PL

16,16%

5,53%
10,63%

53,68%

15,39%
1,64%
4,00%

14,72%

14,83%
3,10%

25,68%

15,85%
3,24%
4,18%
1,98%
0,43%

0,00%

4,48%
2,26%

2,22%

100,00%

% Politica
15.00%
Limite 25%
55,00% PL Fundo % PL
9.938.464.189,22 0,6264%
198.853.639,86 3,3331%
1.936.566.655,94 0,8344%
5.818.645.931,87 1,0234%
13.635.004.724,81 0,4398%
1.789.450.540,00 0,7009%
20,00% PL Fundo % PL
4.590.560.763,79 1,3966%
1.027.961.534,63 1,2749%
1.350.317.873,00 1,2506%
667.272.548,07 1,1979%
1.027.601.722,34 0,1703%
5,00% PL Fundo % PL
5,00% PL Fundo % PL
1.154.693.546,75 0,7929%
489.889.371,75 1,8324%
16,16%
39,11%
3,67%
21,03%
4,18%
15,85%
100,00%
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Més 2020

-0,07% 1,80%
0,49% 5,75%
0,20% -4,62%
0,19% -0,81%

-0,11% 4,42%
0,22% -4,61%
Més 2020
0,08% 2,55%

1,53%

-0,28% 1,34%

-0,12% 1,89%

1,53%

Més 2020
-2,40%  -22,29%
-2,24% -18,71%
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Cenario Macroecondémico

Pesquisa Econbmica

Outubro, 2020

Cenario Econdmico = Sintese

A discussdao continua em tomo do tema fiscal e, em menor medida, da
. aceleracdo inflacionaria. O desfecho da discussao fiscal afetara a conducédo de
DI&aSssSI politica monetaria por parte do Banco Central.

Dinamica da recuperacéao

A pandemia néo foi superada, mas o cenario local continua
apresentando trajetéria mais positiva. Uma boa parte dos
estados do pais parece ter atingido o pico de casos, porém
podemos conviver com novas ondas de contaminacdo e
mortes.

A recuperagdo continua a apresentar melhor tendéncia em
indastria e varejo do que servicos, uma yez que existe
demanda reprimida e auxilios a renda da populacdo mas,
por outro lado, a mobilidade ainda n&o voltou a
normalidade.

Ressaltamos desafios presentes para 2021, com economia
impaciada pés crise e com menor espaco fiscal
remanescente.

Fiscal e 0o Banco Centrai

Teto de gastos e Orgamento sdo pontos cruciais na
discusséo atuai sobre fiscal de longo prazo. Duvidas sobre a
real intencdo de corte de gastos peio governo estdo sempre
no radar

O Banco Central terd espago para manter a Selie em niveis
historicamente baixos, porém, caso seja observada alguma
deterioracédo fiscal de forma concreta, o BC podera antecipar
ajustes na taxa bésica.

Inflagcdo

Ainda em niveis confortaveis, mas houve uma aceleracéo
v Desvalorizacdo cambiai;

s Escassez de produtos no mercado locai;

v Retomo da atividade apds periodo de paraiizacdo de
consumo e producgéao.

ItaiAssetManagement



Cenario Econdmico . Sintese

Cenério
Internacional

A recuperagdo global continua em curso. Nos préximos meses devemos ficar
atentos a impactos adicionais em atividade, assim como consequentes esforcos

adicionais empregados por governos e Bancos Centrais para sustentar a

retomada.

> Atividade

v A recuperagdo das economias globais continua em curso,
principaimenie nos setores industriais e no varejo, porem
devemos observar atentamente novos  impactos
reiacionados a disseminacdo da COVID-19

"

Novas ondas de contaminacdo pelo COVID-19 no mundo,
com destaque para a Europa, vem colocando o mercado
em alerta. Os recentes lockdowns, ainda que mais
relacionados a restricdes ao lazer do que ao trabalho e
produgdo, causardo impactos adicionais em atividade e
devem afetar a recuperagdo europeia. Este fator pode
demandar estimulos incrementais aos ja& empregados

v A China continua apresentando recuperagdo em atividade,
mesmo que em velocidade mais contida do que em meses
anteriores. Estimulos do governo apoiam a retomada no
pais e devem estar presentes em alguma magnitude no
futuro.

3 - f-iarmajloPubJwa- Ptiic# Saparacv* AsSagurarcs a . SfiSmnagdo

Projecdes

Brasil - Cenério Base (liau Asset Management)

Principais Variaveis 2014
PIB - Pregos de Mercado 1 @6
v R$ tri 58
PIB Nominall USStri 25
PIB Reall RStri de 2014 58
PIB Nominal Per Capita em US$ 1 Ussmii 12,1
Populagédo 1 milhdes 202,8
Desemprego PNAD - Final DSZ1 %PEA 7,0
Forga de Trabalho - Final DSZ 1 % 13
Ocupacdo - Final DSZ 1 % 1,2
Salarios Reais - Média 1 % 11
Massa de Salarios - Média 1 % 2,6
Inflagdo - IPCA 1 % 59
Inflagdo-INPC 1 % 6,2
Inflagdo -IGP-M3 % 3,7
Taxa de Juros Copom - Final2 % 11,8
Taxa Selic-Média % 11,0
Taxa de Cambio - Final2 R $iUS$ 2,7
Saldo Comercial * Ussbi -5.6
Exportagdes USSbt 2241
Importacdes USSbi 230,7
USS bi -104,2
Saldo em Conta Corrente’ 2 o do PIB 42
Investimento Estrangeiro Direto 2 Ussbi 67,1
Resultado Primario 2 % do P58 -0,6
Div. Bruta do Setor PUblico2 % do PIB 56,3

P = Projecdes

2015
35
6,0
1,8
56
88
204.4
9,4
2,1
0,6
01
0,4
9,8
11,0
105
143
136
40
17,7
190,1
172,4
-58,9
33
57,2
1,9
654

2018
-33
6,3
18
54
8,7
206,0
12,4
0,9
-23
-23
-4,1
6,5
6,6
7,2
13,8
141
33
44,4
184,4
140,0
-23,5
-1,3
58,7
-2,5
69,9

Estimulos desempenhando papa! importante

Politicas fiscais e monetarias contribuem para atenuar os
impactos em crescimento em 2020 e serdo importantes
também em 2021, ano com desafios pds-choque em
atividade

Nos Estados Unidos, a discussdo de um novo pacote fiscal
de ajuda a economia deve ser concluida apenas apds as
eleicdes presidenciais. A facilidade de aprovacdo e o
tamanho do estimulo dependem da confluéncia ou nao
entre Presidente e Senado.

Na Europa o Fundo de Recuperagdo, aprovado para
auxiliar as economias na retomada, serd de grande
importancia no campo fiscal, assim como novas medidas
de estimulos podem ser adotadas pelo Banco Centrai
Europeu no fronte monetario.

ItaAssetManagement
Itad
2017 2018 201® 2020P 2021P
13 1.3 1,1 -4.6 2,5
6,6 6.9 7.3 71 7,6
2.1 19 18 14 14
55 55 56 53 55
9,9 9,0 8,7 6,5 6,4
207,6 209,1 210,6 212,0 213.4
12,5 12,1 11,7 15,2 13,2
2,0 08 1,0 -0,7 0,0
19 12 15 5,3 1,9
2,3 1,2 0,8 -1,0 1,1
23 25 2,8 74 4,0
3,0 37 43 33 33
2,2 33 45 49 33
6,5 75 73 19,5 4,0
7.0 6,5 45 2,00 3,00
9,3 6,6 59 2,66 231
33 39 41 5,65 5,65
64,0 53,0 36,2 55,4 72,9
2181 239,5 2226 212.3 235,6
154,1 186,5 186,4 156.9 162,6
-15,0 -41,5 52,5 -4,0 -11,1
07 2,2 2,9 0,3 0,8
50,9 74,3 78,4 45,0 70,0
1,7 -1.6 0,9 -12,0 -3,0
737 76,5 75,8 93,0 96,0

* Histérico até 2008 baseado na metodologia BPMS. De 2010 em diante, metodologia BPM6. Mais detalhes sobre essa metodologia no proximo slide

Fonte: Kali Asset e 3de

3 Fundagao Getdllo Vargas (FGV)

de 2020. 1 Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). 2 Banco Central do Brasil (BCB)

Esterelatorio foi
atil para vocé?

ItatAssetManagement



Cenario Financeiro = Sintese

Comportamento recente de Mercad©

Renda Fixa

O clima de cautela continuou no mercado global pelas
preocupagdes com o aumento dos casos de Coronavirus na
Europa e nos Estados Unidos. Alguns governos regionais

acabaram por anunciar bloqueios parciais ou restricdbes mais
rigorosas de mobilidade Apesar dos sinais de progresso no
desenvolvimento de uma vacina, as incertezas em tomo da
dindmica da pandemia e das eleicdes americanas aumentaram o
sentimento de avers&o ao risco dos investidores.

No Brasil, as perspectivas para a politica fiscal permanecem
incertas e, aparentemente, o Governo s6 abordard em detalhe o
futuro da ajuda emergencial apds as eleicdes municipais a serem
realizadas no fina! de novembro. No entanto, o debate politico tem
sido bastante intenso, uma vez que ha uma enorme pressdo para o
seu prolongamento para 2021 O estimulo fiscal temporario tem
apoiado a recuperagdo mais rapida do que o esperado da
economia brasileira e elevado a popularidade presidencial. O tema
vem trazendo oscilagdes para as curvas de juros nominais e reais,
bem como as surpresas de alta com a inflagéo.

A preocupacgado com a inflagdo foi reforcada peia divulgacdo de uma
leitura mais forte do 1PCA-15 de outubro. A taxa de 0,94% superou
as previsdes e refletiu o impacto de um maior repasse da
desvalorizagdo cambial, o aumento dos pregos dos combustiveis e
as restricbes em cadeias de suprimentos de alguns setores nos
quais a demanda estd aumentando mais do que o esperado
(alimentos e bens duraveis) Isso levou o mercado e 0s nossos
economistas a mais uma rodada de revisbes para cima das
previsdes do IPCA. Ainda mais que o délar continuou em alta
contra o real (2,32% sobre o fechamento de setembro - cotagédo
PTAX). Por ora, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
do Brasil avalia as pressdes como temporarias

Em virtude do aumento das expectativas para a inflagdo de curto
prazo, tivemos melhor desempenho das NTN-Bs em comparagéo
aos ativos prefixados

5 i QTS i rCav: v w7, N, MBiXE- | 3 ItaAssetManagement
Principais Indicadores Itad

MéslAno [ein] SELIC IMA-S IRFM 1 GIZ;AL IMAEX-C IRF-M IMA-B5 IMA-B  IMA-B5+ IMA-C IGP-M IPCA IDKAA2A
noVvi9 0,38% 0.38% 0,38% 0,33% -0,71% -0,70% -0,46% -0,28% -2,45% -4.07% -1,15% 0,30% 0,51% 0,01%
dez/19 0,38% 0,38% 0,38% 0,42% 0,90% 0.91% 0,62% 1,24% 2,01% 2.60% 0,40% 2.09% 1,15% 1,20%
jan/20 0,38% 0.38% 0,38% 0.44% 0,56% 0.50% 0,88% 0,56% 0,26% 0,03% 2,54% 0.48% 0,21% 0,54%
fev/20 0.29% 0.29% 0,27% 0,38% 0,45% 0,44% 0,65% 0,64% 0,45% 0,32% 0,63% -0,04% 0,25% 0,69%
mar/20 0,34% 0,34% 0,33% 0.60% +1,98% -1,93% -0,11% -1,75% -6,97% -10,93% -3,52% 1,24% 0,07% -1,21%
abr/20 0,28% 0,28% 0,27% 0.45% 0,86% 0,84% 1,15% 0,49% 1,31% 2,01% 1,39% 0,80% -0,31% 0,57%
mai/20 0.24% 0,24% 0,24% 0,42% 1,02% 0,97% 1,42% 2,12% 1,52% 1,02% 2,63% 0,28% -0,38% 1,75%
jun/20 0.22% 0,22% 0,22% 0,28% 0,99% 0,90% 0,79% 112% 2,05% 2,84% 3,74% 1,56% 0,26% 0,99%
jul/’20 0.19% 0,19% 0,20% 0,24% 1.74% 1,66% 1,08% 0,99% 4,39%% 7,32% 4,26% 2,23% 0,36% 0.94%
ago/20 0,16% 0,16% 0,16% 0,12% -0.60% -0,68% -0,75% 0,43% -1,80% -3,62% 2,11% 2,74% 0,24% 1.03%
set/20 0.16% 0,16% -0,27% 0,15% -0,60% -0,71% -0,56% -0,12% -1,51% -2,60% 2,95% 4,34% 0,64% 0,02%
out/20 0 16% 0,16% 0 13% 0.16% 0.09% 0,00% -0,33% 0,20% 0,21% 0,22% 2,81% 3,23% 0,86% 0,04%
Acumulado (2020) 2,45% 2,45% 1,95% 3.29% 2,49% 1,96% 4.27% 4,72% -0,51% -4,35% 21,09% 18,10% 2,22% 5,45%
12 meses 3.22% 3,22% 2,72% 4,06% 2,67% 2,16% 4,44% 5,71% -1,00% -5,85% 20,18% 20,93% 3,92% 6,73%
24 meses 9,63% 9,63% 9,12% 11,49% 17 87% 17,10% 19,78% 20,28% 25.47% 28,98% 45.58% 24,74% 6,55% 19,60%
36 meses 16,82% 16,83% 16,27% 19.36% 28.36% 27,20% 31,08% 31,47% 38,38% 43,02% 72,54% 38,21% 11,41% 31,26%
Ano 2019 5,97% 5.97% 5,99% 6,76% 12,82% 12,63% 12,03% 13,15% 22,95% 30,37% 19,41% 7.30% 4,31% 10,49%
Ano 2018 6,42% 6,43% 6,42% 6,97% 10,03% 9,80% 10,73% 9,87% 13,06% 15,41% 18,38% 7,54% 3,75% 9,75%
Ano 2017 9.95% 9,97% 10,16% 11,12% 12,82% 12,89% 15,20% 12,58% 12,79% 12,75% 10.98% -0,52% 2,95% 13,61%

Fonte, itatl Asset Management, novembro/19. Veja os disclaimers relativos a esses fundos ao final desse materia!
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Cen:

Comportamento recente de Mercado

- Sintese

Renda Variavel

Os mercados acionarios globais novamente apresentaram
desempenho negativo em outubro. Ocorre que novas medidas
de bloqueio a mobilidade socia! na Europa colocam em risco a
perspectiva de retomada econdmica. Os mercados emergentes
foram impactados de forma diferente, j& que muitas regides nao

Aos olhos do mercado, é pariicuiarmente preocupante, pois o
Brasil, com sua ja fragi! situacdo das contas puUblicas, mesmo
ap6s a aprovagdo da Reforma da Previdéncia, tem sido uma
das economias emergentes a praticar a politica fiscal mais
expansionists em 2020 para combater os efeitos da pandemia

testemunharam uma nova aceleracdo de contaminacdes pelo
Coronavirus. Por outro lado, o mercado brasileiro ndo sustentou
a recuperagdo acima do nivel de 100 mi! pontos atingido em
meados do més.

O quadro tem trazido oscilagdes para as taxas de juros de
mercado de longo prazo e, consequentemente, sobre o mercado
acionario.

O S&P500 caiu 2,77% ainda sob a influéncia das incertezas em

Como mencionado no informativo anterior, os riscos de curto X ) R
torno do processo eleitoral e futuro dos programas de estimulo a

prazo para o mercado acionario brasileiro aumentaram,

especialmerite do ponto de vista da conducgdo da politica fiscal, economi?. A EYOIUQEO dos. C?SOS e falecimentos peio
jA& que o Governo Federa! estd tentando encontrar caminhos Coronavirus também gerou oscilagfes
para expandir os programas sociais nos or¢camentos dos
préoximos anos.
MbnttagitiPt&focs~FvtocaQsfpciMvs — Sejoanca Af ItaliAssetManagement
Principais Indicadores Itad
Més/Ano IDIV IBOVESPA IBX IBX50 ISE IGCX S&P 500 SMLL DOLAR BDRX
nov/19 2,35% 0,95% 0,97% 0,85% 5,13% 1,80% 3,40% 5,14% 5,49% 9,03%
dez/19 9,99% 6,85% 7.27% 6,56% 10,44% 7,75% 2,86% 12,65% -4,58% -1,52%
jan/20 -1,58% -1,63% -1,25% -1,88% 1,01% 0,07% -0,16% 0,45% 5,92% 6,47%
fev/20 -6,18% -8,43% -8,22% -8,66% -5,75% -7.97% -8,41% -8,27% 5,37% -5,70%
mar/20 -25,53% -29,90% -30,09% -30,37% -30,51% -30,65% -12,51% -35,07% 15,56% 5,47%
abr/20 3,76% 10,25% 10,27% 10,48% 12,61% 11,63% 12,68% 10,19% 4,39% 16,32%
mai/20 5,00% 8,57% 8,52% 9,10% 8,61% 8,79% 4,53% 5,07% -0,01% 2,90%
jun/20 8,95% 8,76% 8,97% 9,33% 6,55% 9,24% 1,84% 14,43% 0,92% 4,50%
jul’20 6,53% 8,27% 8,41% 8,15% 10,84% 8,69% 5,51% 9.50% -4,98% 1,77%
ago/20 -4,83% -3,44% -3,38% -3,42% -3,94% -2,61% 7,01% -1,23% 5,15% 14,62%
set/20 -4,63% -4,80% -4,58% -4,62% -5,42% -4,81% -3,92% -5,44% 3,10% -1,97%
out/20 0,65% -0,69% -0,55% -0,54% -0,99% -1,00% -2,77% -2,28% 2,32% -1,75%
Acumulado (2020) -20,56% -18,76% -17,87% -18,50% -14,03% -15,47% 1,21% -20,78% 43,20% 48,79%
6 meses 11,34% 16,70% 17,55% 18,20% 15,39% 18,56% 12,28% 20,16% 6,35% 20.81%
12 meses -10,58% -12,37% -11,05% -12,42% -0,19% -7,28% 7,65% -6,17% 44,15% 59.76%
24 meses 24,50% 7,47% 11,01% 5,25% 19,69% 18,78% 20,59% 34,08% 55,25% 95,14%
36 meses 30,96% 26,44% 29,92% 23,91% 23,92% 34,06% 26,98% 41,52% 76,14% 140,84%
Ano 2019 45,16% 31,58% 33,39% 29,15% 33,19% 38,53% 28,88% 58,20% 4,02% 35,66%
Ano 2018 15,95% 15,03% 15,42% 14,53% 9,87% 11,72% -6,24% 8,13% 17,13% 12,02%
Ano 2017 25,30% 26,86% 27,55% 26,82% 17,41% 29,92% 19,42% 49,36% 1,50% 24,06%
Fonte itall Asset Management, Outubro/20
ItalAssetManagement



Informacgoes relevantes

Itad

A ltal AssetManagement é o segmentodo Ital Unibanco especializadoem gestéo de recursos de clientes.
Leiao prospecto, oformulario de informagdes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC:
0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria Corporativa Itat; 0800 570 0011 (em
dias Uteis das Sh as 18b) ou Caixa Postai 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 7221722. A divulgagdo de
conteldo é facultativa e ndo obriga o Ital Unibanco a manté-la disponivel, podendo, inclusive deixar de ser disponibilizada a critério exclusivodeste
independentemente de aviso prévio. A periodicidade nadivulgacdo do referido material poderéa ser alterada sem aviso prévio.

'ETFs: Material de divulgacdo. Antes de investir, leia o regulamento e as informagdes constantes do site. O investimento em fundos de indice envolve riscos,
inclusive riscos de descolamento do indice de referéncia e relacionados aliquidez das cotas no mercado secundario. As expressdes e os nomes dos indices
de rendavariavel locais ("INDICES") constituem objeto de pedido de registro ou registro de titularidade da BM&FBO'VESPAS.A, depositados perante o
Instituto Nacional da Propriedade Industrial, sendo que foram licenciados pela BM&FBOVESPA para LICENCIADA, exclusivamente para osfins previstos nos
contratos firmados entre a BM&FBOVESPA e a LICENCIADA, A BM&FBOVESPAN&0 é responsavel por erros ou atrasos no fornecimento ou disponibilizagcéo
dos INDICES aqui referidos ou por quaisquer decisées tomadas com base neles. Standard & Poor's® e S&P®so marcas registradas da Standard & Poor's
Financial Services LLC ("S&P")e Dow Jones® é uma marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones") que foi licenciada para a
utilizagdo pela S&P Dow Jones Indices LLC ("S&PDJI") e suas afiliadas, sendo esta sublicenciada para uso do Itati Unibanco S.A. O It Now S&P500® TRN Fundo
de indice néo é patrocinado, apoiado, distribuido ou promovido pela S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas. A S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas ndo
prestam nenhuma declaragdo assecuratoria, garantia ou estabelecem qualquer condi¢cdo ou recomendacéao acerca da deciséo do investidor de comprar,
vender ou manter as cotas do it Now S&P500® TRN Fundo de indice.

CODIGO AMEC
de Principios e Deveresdos
Investidores Institucionais

STEWARDSHIP

ItatAssetManagement
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RPPS Ubatuba
Posicao - Setembro 2020

Risco e retorno Andam de maos dadas

O primeiro passo para investir bem é entender que na busca de retornos sempre ha riscos envolvidos. Dai
para frente, o jogo é escolher os riscos que valham a pena e buscar investimentos que se complementem.
Alguns riscos afetam o mercado como um todo e sdo mais dificeis de serem reduzidos, estes sdo
conhecidos como sistematicos. Os ndo-sistematicos sdo mais especificos de cada investimento ou classe
de ativos, e aqui a boa noticia é que eles podem ser reduzidos quando combinados com outros
investimentos. E na busca da combinagéo 6tima entre ativos que as técnicas de Asset Allocation
trabalham para melhorar os retornos dos investidores.

Aprofundando a definigcao:

Asset Allocation é o processo de investir em uma
combinagdo de diversas classes de ativos para buscar a
melhor relagdo risco x retorno. As classes de ativos podem
ser: pos-fixados, agdes, juros reais, ativos internacionais,
entre outras.

O processo de decisdo sobre quais ativos vao compor a
carteira e qual a relevancia de cada um deles, vai depender
dos niveis de risco e exposicdo de cada investimento.
Adicionaimente, os limites de risco da carteira sdo definidos
com base nos objetivos, horizonte de investimento e
restricdes do investidor.

<4EB3 s34 inrbo

Mesmo com a alocacdo de ativos mudando
conforme a particularidade de cada
investidor, o pilar comum é sempre a
diversificacédo.

ItalAssetManagement



Perspectivas de Mercado .

O PCA pressionado favorece posicdes em NTN-Bs curtas No mercado Pré. a possibilidade de uma antecipacéo do inicio do ciclo de aiia da
taxa SefiG reduz a atratividade cias aplicacfes estruturais em vértices curtos J& as exposi¢des nos segmentos intermediarios e longos da curva
estardo reais sensiveis aos noticiarios politico e fiscal bem como o trecho longo da curva de juros reais

Dados positivos recentes do nivei de atividade Socai contribuiram para revisdes nas expectativas para os lucros das
companhias listadas em bases menos pessimistas. Aiém disso, o ambiente de juros baixos embasa uma realocacdo
continuada de risco por pessoas fisicas e fundos de investimento na dire¢do da renda variavel. Porém, no curto prazo, a
relagdo riscox retorno pode ser prejudicada pefas incertezas com o cendrio externo e domestico.

O mercado cambiai pode permanecer instavel nas préximas semanas, ao sabor cias incertezas sobre os
resultados das eleicdes americanas, cenario fiscal interne e sinaliza¢des do Copem sobre seu grau de
conservadorismo na conducéo da politica monetaria

&ftfenkicao ItatAssetManagement
Carteira de Aplicacdes Foco Diversificacao
r N\
Diversificacéo Gestdo com foco em
de Portfoliol diversificacdo em meio ao
% ambiente dejuros baixos

L J

Renda Fixa; 96%

[taiAssetManagement



Carteira de Aplicacdes Renda Fixa Itau

Portfolio Atual - Renda Fixa

Alternativa de Portfolio - Renda Fixa

Global Dinamico;
10% DI; 0,005% Inflacdo; 10%

Inflagdo Curto;
18%

iRenda Fixa

37% B
Inflagdo Longo;

7%

Protegédo; 16%

[talAssetManagement

Estratégias em Destaque - Renda Fixa
Ital Asset Management
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Global Dinamico RF

Renda Fixa Ativo

?  informag&o interna - Politica Corporativa de Seguranga da informagédo

[tat Global Dinamico Renda Fixa

Superar o CDI, através da combinagéo das principais
estratégias de Renda Fixa da Itad Asset de forma
dinamica e eficiente.

Ca@

% Estratégia ativa de renda fixa, com exposi¢édo a

E juros reais e nominais e flexibilidade para atuar em
u  moedas.

Volatilidade 0% Liquidez de
Target A Resgate

A

Flexibilidade para atuar comprado ou vendido,
o- podendo realizar ganhos em cenarios de alta
£ oudequeda no preco dos ativos e até mesmo
CL em ambientes dejuros baixos.

ESTRUTURA Pesquisa Pesquisa Trading
ITAU ASSET Econémica Quantitativa Dedicado

ItatAssetManagement

BackOffice
Especializado



I[tal Global Dinamico Renda Fixa tad

Gestdo dinamica em
diferentes estratégias e estilos
de gestdo, descorrelacionados
entre si.

Diferenciais:

» Estratégias ganham mais relevancia conforme
entregam resultados

* Flexibilidade para ganhar em diversos momentos de
mercado

* Mais de 18 pessoas analisando oportunidades no
mercado de Renda Fixa

StalAssetManagement
. . A .
[tal Global Dinamico Renda Fixa tad
Rentabilidade
Retorno acumulado
(Paurvdedodesteomicd
Retorno Mensal
JAM FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT MoV DEZ ANO
Fundo 031% 051% 0,S3% 043% 042% 0,34% 0,39% 0,12% -0,09% 0,26% - - 358%
2020
+/-Bench -0,06% 022% 0,49% 0,14% Q‘I'S% 0,13% 0,19% -0,04% -0,25% 0,11% 114%
Fundo - - - - - - - - - 0,31% 0,48% 0,60% 1,40%
2019
~/-Bench - - - - - - - - - 0,04% 0.10% 0,23% 0.37%
Fundo - - - - - - - - - - - -
2018
+/-Bench

10 Informagédo Publica - Politica Corporativa de Seguranga da Informagéo StaﬂAssetManagement



Carteira de AplicacGes Renda Variavel Itad

Portfolio Atual - Foco Renda Variavel Alternativa de Portfolio - Renda Variavel

Itat Asgard;
22%

[tauAssetManagement

Estratégias em Destaque - Renda Variavel
Ital Asset Management

informagao Publica —Poiftica Corporativa de Seguranga da Informacéo



13

ItatAssetManagement

informacéo interna - Politica Corporativa de Seguranga da Informagéo

Itall Private S&P 500 BRL

Multimercado

Itau Private MM SP50© BRL FICFI

Qéomxos «J

Djv/rsificacao através de ejipoticdo a0S&PSOOeCOi, sem vanagao cambial

ExposieSoaoprmojisliodic»*tte acGes norte americano, com ura carteiracomposto pot
son?va*os futures de 5*1*500 e titulos publicos brasilei*os atreiodosao CDI. Gexnoo
contratofutuio «??S&P500r»Sopossui variagao cafofacaf, a estruti»» proporciona fufakyr

efkaEncid, sdkiorkKuidoo ganho do CDI6os titulos-plblicosda carteira.

AU« deKetdmo

Cowpdskao <F<artel*a

-0.41

A sEw .r-t'
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[tad Private Multimercado S&P 500 BRL

Retornoacumulado

S&6-38n &
31012017 62,29%
434%%
WtePn.-aSeS*<
REY;
Retorno Mensal
JAM rev MAR ASH MAI JON Jut AGO SET out MoV DE2 ANO
Fundo 0,36% -754% -1499% 1197% 529% 114% 5,68% 6,97% -4,63% -247% - -110%
2020
+/-Bench  053% 087% -247% -0,72% 0,76% m0,70% 017% -0,04% -0,71% 0,29% -2.32%
Pando 7,70% 341% 198% 450% -6.45% 716% 146% -145% 221% 2,14% 385% 265% 3241%
7019
-017%  044% 059% 057% 0.13% 02m 0,15% OBSife  C50% 0.K)% 044%  -021%  354%
Fundo 544% -332% -2,76% 057% 339% 0,09% 385% 371% 047% -6,75% 1?7 4% *821% -2,78%
2018
+/-Bench  -018% 0fS7% -0,07% 0,30» 053*% 0,30% G2%% 0.63% 0.04% 019% -0,05% 097% 345%
Informagao Pubikra - Politica Corporativa de Seguranga da informag&o ItalAssetMan agemen t

Itad Momento 30 Acbes

Renda Variavel
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Estratégia de Renda Variavel

8> Unconstrainedque busca

O retorno absoluto no longo prazo

%
£
3

Itad

Andlisefundamentalista e
investigativa orientada por
risco x retorno relativo

A combinacédo de empresas que possuem alta qualidade de negdécio e
c gestédo, com aflexibilidade para explorar oportunidades de mercado,

Q.

Ital Momento Ac¢bes

1? informacdopublica Politicacorporativa do segurancaciainformagéo

Qualidade da empresa
[tal Momento AcOes

O n@8permitem entregar retomo consistente no longo prazo.

ItadAssetManagement

Aqualidade da empresa é prioridade:

Rating interno com
base em anélise

investigativa Tamanho das
posicdes
Modelo de
negocio
2 4
Qualidade da

gestdo da empresa

©

Praticas de
Governanga

Rating da Empresa

It» infomvigSo publica - Politic aCotporaiiva cieSeptirangada informagéo-

4. 64

6-10%

méax. 15%

Maior
qualidade

Empresasde
maior qualidade,
tém maior espago

[tduAssetManagement



Momento 30 - Rentabilidade
Ital Momento Acbes

Retorno acumulada

Catei»irktov?fras?
3VKV2012

»t»iAgmec MORtemaso m

thovssps> =
Retorno Mensal
JAH FEV MAR ASR MAI K/N JuL AOO SET ouT ANO
Fundo 127%  -685%  -3106% 1096%  610%  1147%  940%  -141%  -400%  -178% -13,20%
2020
+/- Bench 2,90% 3,58% -1,15% 0,71% -2,47% 271% 1,13% 2,03% 0.80% -5,03*% 5,56%
Funde  846%  -151%  -0,70%  1,08% 205%  476%  334%  099%  0,34% ' 20% 137% 9.45%  35,46%
2010
+2} Bench  -2,35% 0,35% -0,52% 0,09% 1,35% 0,71% 3,00% 165% -373% -1,16% 0,43% 2,60% 3,37%
Fundo 8,46% 1,63% 1.36% 2,05% -3,12% -3,35% 6,83% -3,64% -0.32% 13,71% Z84% 2%3504 24,35%
2018
«7-Bench  +2,68% Um '1,359¢c 117% 275% 1.35% -2.C4K- -0,43% -3.79% 3,53% 0.46% 4,16% 9,32%
1S Informagéo Publics - Poliisca Corporativa de Seguranca da Informag&o ItalAssetManagement

Itat Asgard

Renda Variavel
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Equipe de Gestéao ltad
ital Asgard Acbes

Gestéo

Renda Variavel Brasil e LATAM

Luiz Ribeiro, CFA (lead PM)

28 anos de experiéncia em Equities em casas como DWS (Deutche Asset, listada em
Bolsa), fundo soberano Abu Dhabi Investment Authority (ADIA), HSBC, ABN

Marcelo Pinheiro, CFA

13anosde experiéncia em Equities;

Quase 7anostrabalhando com Luiz Ribeiro
A w e Danilo (DWS)

Danilo Pereira, CFA
19anos de experiéncia em Equities;
Mais de 10 anos trabaihandocom o Luiz
Ribeiro (DWSe ADIA)

DanieS Pasquali, CFA Luiz Messa
22 anos de experiéncia em Equities o »
3 anostrabalhando com Luiz Ribeiro e 16anosde experiencia em Equities

Danilo (ADIA) (derivativos)

21 Informagcéo interna - Politica Corporativa de Seguranca da informagéo ItallAssetMan ageme nt

ltall Asgard Acdes

Estratégia de Renda Variavel que tem como
objetivo superar o Ibovespa no longo prazo.

Portfolio concentrado, explorando cases de investimento com alta
convicgao de retorno principalmente no Brasil, mastambém na
América Latina, através de um rigoroso processo bottom-up de
identificac&o de oportunidades.

Time premiado internaeionalmente, que utiliza ©entrosamerst© e
experiéncia para oferecer a©investidor brasileiro a mesma estratégia
que estava disponivel apenas para investidores internacionais.

ItalAssetManagémerit
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Histoérico de retorno do mandato anterior gerido peio novo time .
au

Alfa consistente em diversasjanelas (Mandato Brasil) Alfa consistente em diversas janelas (Mandato LatAm)
a Alfa DWS Brasilvs MSCI Brasil 10/40 m Alfa DWS LatAm vs MSCI LatAm 10/40
45.4% «-2%
lano 2anos 3anos 4 anos
DWS5 Brasil MSCI Brasil 10/40 Ibovespa DWS LatAm MSCI LatAm 10/40
2012 52% 6,0% 6,8% 2012 53% 5,6%
2013 -31% -1,6% -15,5% 2013 75% 0,0%
2014 -34% -15% -2,9% 2014 34% -2.0%
2015 -17,8% -11,3% -133% 2015 4,3% 2,6%
2016 28,3% 37,6% 38,9% 2016 59% 85%
2017 42,5% 25,7% 26,9% 2017 35,3% 255%
2018 28,9% 152% 15,0% 2018 150% 10,0%
2019 60,9% 35,2% 31,6% 2019 40,3% 21,9%
2020 -25,8% -27,6% -30,4% 2020 -16,3% -21,8%
ITD 1275% 77,9% 41,1% ITD 136,4% 51,7%
D (a.a) 11,8% 82% 48% ITD{a.a) 124% 58%

Comoja anunciado ao mercado, desde maiode 2020 a equipe de gestores da Itali Asset passou a contar com novos integrantes vindos da DWS, renomada gestora de recursos alema. Otime liderado

pelo Luiz Ribeiro atuaré com foco em mandatos de renda varivel tanto Brasil quanto América Latina. Na DWS estetime geriu um mandato cujo retorno foi excepcional, inclusive ganhando diversos

prémios. Pode-se destacar o histérico de retorno do mandato gerido por este time que agora ser replicado na Itali Asset e os prémios mais importantes conquistados pela excelente gestéo.

O histérico de retorne» considerando os mandatos geridos na DWS e obtidos na Bloomberg através dos tickers DBRZEFC LX Equity (DWS Brasil) e DWLAEFC LX Equity {DWS LatAm) e convertidos para

BRL pela prépria Bloomberg. Performance passada ndo é garantia de performance futura. Data base 30/04/2020. Inicio mandatos 31/10/2012 ,
[tavAssetManagement

Prémios internacionais recebidos tad

Prémios internacionais recebidos pelos mandatos de Brasil e América Latina geridos na DWS...

2019 EURO Fund Awards - Best Brazilian Equity Fund in 1Y, 3Y and 5Y

2019 Refinitiv/ILipper Switzerland Awards - Best Brazilian Equity Fund in 3Y

2019 Refinitiv/iLipper Fund Award Europe - Best Brazilian Equity in 3Y and 5Y

2019 Euro Fund Awards - Latin America Equity Best in Category in 3Y and 5Y

2019 Refinitiv/iLipper Fund Awards Germany - Bestin Latin American Equities in Category in 5Y

2020 Refinitiv/ILipper Fund Awards Switzerland - Best in Latin American Equities Category in 3Y and 5Y
2020 Refinitiv/Lipper Nordic Fund Awards - Best in Latin American Equities over 5Y

2020 Refinitiv/Lipper Austria Fund Awards - Bestin Latin American Equities over 3Y and 5Y

2020 Refinitiv/Lipper Switzerland Fund Awards - Bestin Latin American Equities over 3Y and 5Y

... além de serem fundos 5 estrelas pela Morningstar
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Itat World Equities

Investimento no Exterior

informacéo interna - Politica Corporativa de Seguranca da informagéo ItalAssetMan ageme nt

StalAssetManagement Itad

novembro-2020

Itau World Equities FiCFIA 1E acbtzhose 30deouiLOTE2020

48,30
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carobtoi. 7 7 1 O %
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Itad World Equities FICFSA IE

Retornoacumulado

t &fljMn-3ao adclc

Daia<strictex tw ca «y»>
WW20wW [**u | * s> w-*»
58,0%9
, Vv
40571
260 o
f»«wwwEquips 1
MW3WWtoeS.: ;
*® * $E S S £ 82 £ s & k 55
*4||1|it|/\111ii1t|i*?5i
RetornoMensai
JAN rev MAR A8BR M « JWL ACO SET out NOV DEZ ANO
Fundo 6,23% -497% 257% 1459% 277% 3,74% 0,61% 1211% -0,16% -152% - - 4027%
2020
+/-Bench  0,35% -1,15» 2.4» -186% -0,68» 019% -0,08% 0,20% 042% -042% *0.58%

Fundo 116% 6.09% 526% 332% -514% 3,75% -0,75% 661% 2.82% -0,90% 832% -240» 3157%

2019
+/-Bench  -0,36% 0.24% -0,33% -007» 043» -052% 0,78% <094%  020» -0,38% 045% -042% -104%
Fundo - - - - - - - - - -4,04% -4,04%
2018
*1-Bends . - -042% -042%
Informagéo Publioa - Politica Corporativa de Seguranga da informacéo StalAssetMan agemen t

Informacgdes relevantes

A ltatl Asset Management é o segmento do Itat Unibanco especializado em gestéo de recursos de clientes.
Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de informacdes essenciaise o regulamento antes de investir.

Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC:
0800 7280728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em
dias Uteis das 9n asISh) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de faia, todos os dias, 24 horas, 0800 7221722. A divulgagéo de
conteldo éfacuitativa e ndo obriga o Ital Unibanco a manté-la disponivel, podendo, inclusive deixar de ser disponibilizada a critério exclusivo deste
independentemente de aviso prévio. A periodicidade na divulgacédo do referido material podera ser alterada sem aviso prévio.

*ETFs: Material de divulgagdo. Antes de investir, leia o regulamento e asinformagdes constantes do site. O investimento em fundos de indice envolve riscos,
inclusive riscosde descolamento do indice de referéncia e relacionados aliquidez das cotas no mercado secundério. As expressdes e os nomes dos indices
de renda variavei locais ("INDICES") constituem objeto de pedido deregistroou registro de titularidade da 8M&FBOVESPAS.A,, depositados perante o
Instituto Nacional da Propriedade Industrial, sendo que foram licenciados pela BM&FBOVESPA para LICENCIADA, exclusivamente para osfins previstos nos
contratos firmados entre a BM&FBOVESPA e a LICENCIADA. A BM&FBOVESPANZ0 é responsavel por erros ou atrasos no fornecimento ou disponibiiizacado
dos INDICES aqui referidos ou por quaisquer decisdestomadas com base neles. Standard & Poor's® e S&P®s&0 marcas registradas da Standard & Poor's
Financial Services LLC ("S&P") e Dow Jones® é uma marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones") que foi licenciada para a
utilizagao pela S&P Dow Jones Indices LLC ("S&PDJO e suas afiliadas, sendo esta sublicenciada para uso do Itai Unibanco SA. O It Now S&P500® TRN Fundo
de indice néo é patrocinado, apoiado, distribuido ou promovido pela S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas. A S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas ndo
prestam nenhuma declaragéo assecuratéria, garantia ou estabelecem qualquer condicdo ou recomendacéao acerca da decisdo do investidorde comprar,
vender ou manter as cotas do It Now S&P500® TRN Fundo de indice.

CODIGO AMEC
de Principios e Deveres dos
Investidores Institucionais

STEWARDSHIP
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http://www.itau.com.br

